
COMMUNIQUÉ  

 
 

Boralex annonce les résultats de son troisième trimestre  
 

Montréal (Québec), le 7 novembre 2012 – Boralex inc. (« Boralex » ou la « Société ») (TSX: BLX) 
annonce qu’elle a réalisé, pour la période de trois mois close le 30 septembre 2012, un BAIIA de 
16,2 M$ sur des produits de 33,0 M$, comparativement à un BAIIA de 16,7 M$ sur des produits de 
36,2 M$ à la même période en 2011. Rappelons que le troisième trimestre est traditionnellement le plus 
faible de l’année en vertu des cycles saisonniers auxquels sont soumis les deux plus importants 
secteurs d’activité de la Société, soit l’éolien et l’hydroélectricité. Au cours des prochains mois, Boralex 
misera sur son plan de développement accéléré et sa stratégie de croissance orientée entre autres vers 
l’expansion et la diversification géographique des secteurs éolien et hydroélectrique, ce qui contribuera 
positivement à ses résultats futurs.   
 
FAITS SAILLANTS FINANCIERS 
(En millions de dollars canadiens, sauf les montants par action et la marge du BAIIA) 

 

 Périodes de trois mois 
closes les 30 septembre 

Périodes de neuf mois  
closes les 30 septembre 

 2012 2011 2012 2011 

Produits de la vente d’énergie 33,0 36,2 129,4 137,5 

BAIIA * 16,2 16,7 68,4 70,5 

Marge du BAIIA (%) 49,1 46,1  52,9  51,2  

Résultat net * (7,6) (7,2) (6,4) (5,3) 

Par action (de base) ($) (0,20) (0,19) (0,17) (0,14) 

Marge brute d’autofinancement 6,5 9,6 33,7 36,6 

Par action (de base) ($) 0,17 0,25 0,89 0,97 

 
*  Excluant les éléments de nature exceptionnelle, le BAIIA ajusté pour les périodes de trois mois et neuf mois closes le 30 septembre 2012 a été de 13,0 M$ et 66,0 M$ 

respectivement, alors que le résultat net ajusté pour les mêmes périodes a été respectivement de (9,4) M$ et de (9,5) M$. Voir les tableaux de rapprochement dans les 
états financiers annexés au présent communiqué.  

 
 

INFORMATIONS SUPPLÉMENTAIRES À L’ÉGARD DU TROSIÈME TRIMESTRE ET DE LA 
PÉRIODE DE NEUF MOIS CLOSE LE 30 SEPTEMBRE 2012 
 
Les résultats d’exploitation de la Société au troisième trimestre ont été affectés par le climat 
exceptionnellement sec qu’ont connu le Québec et le nord-est des États-Unis à l’été 2012, lequel a fait 
reculer le BAIIA du secteur hydroélectrique de 4,3 M$. Ceci a toutefois été en partie compensé par un 
gain de nature exceptionnelle de 4,0 M$, relié à un ajustement rétroactif sur les droits d’eau de centrales 
hydroélectriques aux États-Unis et par la performance soutenue du secteur éolien notamment grâce à la 
contribution de son nouveau site français St-Patrick acquis en juin 2012. D’autre part, la variation du 
résultat net entre les troisièmes trimestres de 2011 et 2012, de même que pour les périodes 
comparatives de neuf mois terminées les 30 septembre 2012 et 2011, s’explique essentiellement par la 
comptabilisation d’un gain de change de 5,4 M$ au troisième trimestre de 2011.  
 
Pour la période de neuf mois terminée le 30 septembre 2012, outre les conditions d’hydraulicité 
anormalement faibles subies par le secteur hydroélectrique aux deuxième et troisième trimestres, le 
recul des résultats ajustés s’illustre par une baisse significative mais prévisible du BAIIA du secteur 
thermique, principalement due à l’augmentation du coût du gaz naturel consommé par la centrale de 
cogénération de Kingsey Falls (Québec).  
 
Commentant ces résultats, Patrick Lemaire, président et chef de la direction de Boralex, a toutefois 
souligné la bonne performance des secteurs éolien et solaire, dont le BAIIA combiné s’est accru de plus 
de 15 % pour totaliser 41,6 M$ depuis le début de l’année. « Malgré le climat défavorable des six 
derniers mois, nos sites hydroélectriques offrent d’excellentes perspectives à long terme tout en 
demeurant des contributeurs importants à nos résultats, ayant généré au cours des neuf premiers mois 
de 2012 un BAIIA de plus de 27,0 M$. Quant à la centrale de Kingsey Falls, elle mettra fin à ses activités 



de cogénération à l’échéance de son contrat de vente avec Hydro-Québec, le 30 novembre 2012. Le 
manque à gagner lié à cette interruption sera compensé lors des prochains trimestres par l’expansion 
récente et en cours de Boralex. »  
 
BORALEX PRÉVOIT DOUBLER SON BAIIA D’ICI 2016 
 
Grâce à son importante capacité d’autofinancement, Boralex maintient une solide situation financière, 
avec une position d’encaisse de plus de 140 M$ en date du 30 septembre 2012. Ces fonds permettront 
à la Société de mener à bien l’ensemble de ses projets en développement dans les secteurs éolien et 
hydroélectrique représentant plus de 550 MW, pour lesquels elle détient des contrats de vente 
d’électricité à long terme, seule ou avec ses partenaires. La réalisation de ces divers projets au cours 
des prochaines années, en plus de quelques 100 MW additionnels prévus dans son portefeuille de 
projets, place Boralex en position de doubler son BAIIA par rapport au niveau réalisé au cours des 
12 derniers mois et ce, sans avoir à diluer ses actionnaires existants.  
 
Boralex poursuit sa recherche d’acquisitions principalement au Canada et en France en visant des actifs 
de production d’énergie renouvelable dotés de contrats de vente d’électricité à long terme, offrant des 
flux de trésorerie croissants et prévisibles, ainsi qu’une capacité intéressante d’utilisation de levier 
financier. Patrick Lemaire a précisé à cet effet que « Boralex dispose de solides atouts concurrentiels 
pour continuer de se prévaloir des meilleures opportunités d’acquisition sur le marché, dont sa santé 
financière, son approche ciblée, la force de son équipe multidisciplinaire et sa culture entrepreneuriale. » 

À propos de Boralex  
Boralex est une société productrice d’électricité vouée au développement et à l’exploitation de sites de 
production d’énergie renou ela le    l’ eure actuelle  la Société exploite une  ase d’actifs totalisant une 
puissance installée de plus de 500 MW au Canada, dans le nord-est des États-Unis et en France. De 
plus, Boralex est engagée, seule ou avec des partenaires canadiens et européen, dans des projets 
énergétiques en développement représentant plus de 550 MW additionnels qui seront mis en service 
entre 2013 et 2015. Employant plus de 200 personnes, Boralex se distingue par son expertise diversifiée 
et sa solide expérience dans quatre types de production d’énergie – éolienne, hydroélectrique, 
thermique et solaire. Les actions et les débentures convertibles de Boralex se négocient à la Bourse de 
Toronto sous les symboles BLX et BLX.DB respectivement. Pour de plus amples renseignements, 
visitez www.boralex.com ou www.sedar.com.  
 
Certaines déclarations contenues dans ce communiqué, y compris celles concernant les résultats et performances futurs, sont 
 asées sur les pré isions actuelles  L’exactitude de telles déclarations est sujette à un certain nom re de risques  d’incertitudes et 
d’ ypot èses pou ant occasionner une différence significative entre les résultats réels et ceux projetés, y compris, mais non de 
façon limitati e  l’effet général des conditions économiques  l’augmentation des prix et la disponi ilité des matières premières, les 
fluctuations de diverses devises, la volatilité des prix de  ente d’électricité  la capacité de financement de la Société, les 
c angements négatifs dans les conditions générales du marc é et des règlementations affectant l’industrie  ainsi que certains 
autres facteurs énumérés dans les documents déposés par la Société auprès des différentes commissions des valeurs mobilières. 
 
Aucune assurance ne peut être donnée quant à la concrétisation des résultats  du rendement ou des réalisations  tels qu’ils sont 
formulés ou sous-entendus dans les déclarations prospectives. Le lecteur est donc prié de ne pas accorder une confiance 
exagérée à ces déclarations prospecti es    moins d’y être tenue en  ertu des lois sur les  aleurs mo ilières applica les  la 
direction de Boralex n’assume aucune o ligation quant à la mise à jour ou à la révision des déclarations prospectives en raison de 
nou elles informations  d’é énements futurs ou d’autres c angements  
 
Les extraits des états financiers inclus dans ce communiqué contiennent aussi certaines mesures non conformes aux IFRS. Afin 
d’é aluer la performance de ses actifs et de ses secteurs d’acti ité, la Société utilise le BAIIA, le BAIIA ajusté, la marge brute 
d’autofinancement et le résultat net ajusté comme mesures de performance tel que défini dans les états financiers consolidés 
intermédiaires résumés non audités annexés au présent communiqué. Ces mesures ne sont pas conformes aux IFRS, car elles 
n’ont pas un sens normalisé prescrit par les IFRS  Elles pourraient ne pas être compara les aux mesures utilisées par d’autres 
entreprises portant un nom similaire.  
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